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 棉花期货周报 

 

新棉销售率不高 棉价下方空间收窄  

 
主要观点  

 
行情回顾。内外棉价止跌回升。截至周五，郑棉主力 2701 合约报收于 15385 元

/吨，较上周+0.46%，累计成交量 181.20 万手，较上周-25.27%。棉纱主力 2701

合约报收于 21325 元/吨，较上周-0.40%，累计成交量 6.72 万手。美棉主力

合约报收于 79.00 美分/磅，较上周+1.41%。 

 基本面变化。终端市场来看，1-9 月我国服装及衣着附件出口金额累计

12074.64 亿美元，同比+947.90%。1-9 月我国纺织纱线、织物及制品出口累

计 1220.16 亿美元，同比+14.57%。1-9 月，我国服装类零售额累计 7818.90 亿

元，累计同比+16.56%。1-9 月，我国服装鞋帽、纺织品类零售额累计 10823.90 

亿元，累计同比+15.14%。 

 后市展望。上周，内外棉价止跌反弹。基本面来看，截至 11 月 5日，新疆棉

花采摘进度 96.6%，交售进度为 96.4%。皮棉加工率 48.3%，同比提高 0.3 个

百分点，全国销售率为 7.4%，同比下降 10.7 个百分点。期现倒挂背景下，轧

花厂销售意愿低迷。下游消费疲软，用棉企业普遍观望，刚需采购。截至 10

月中旬，全国棉花商业库存 261.18 万吨，同比去年同期增加 86 万吨，工业库

存 83.13 万吨，同比去年增加 2万吨，纺纱厂、织布厂库存均同比大幅增长，

显示下游去库乏力，采购需求后置。整体来看，受制于供应压力及需求后置，

棉价短期缺乏上行支撑，上周美国中选风险释放，美元走软，内外棉价触底反

弹，但套保压力制约反弹高度，预计棉价仍维持震荡走势。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

期货市场

郑棉主力 15385 0.46% 181.20 -25.27% 62.75 -2.06%

NYBOT 2号棉花 79.00 1.41% 18.60 26.41% 38.80 -97.50%

棉纱主力 21325 -0.40% 6.72 -16.82% 1.47 4.02%

16889 0.76% 14861 -0.58% 2028 214

23021 -0.82% 23038 -0.43% -17 -91

6132 -318 1504 57 5940 -155

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

手 增减

多头 126625 -1893

空头 32104 -2107

净多 94521 214

多头 453358 6243

空头 535634 -4552

净多 -82276 10795

多头 14836 -804

空头 14606 -1509

净多 230 705

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓

 

图 1棉花现货价格  图 2棉纱价格指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

二、基本面情况 
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万吨 环比 同比

总量 261.18 44.32% 51.83%

新疆 157.01 130.15% 34.91%

内地 53.77 -7.77% 100.34%

总量 83.19 -0.75% 2.79%

新疆棉 0.00 #DIV/0! -100.00%

进口棉 0.00 #DIV/0! -100.00%

总量 26.34 -3.46% 53.82%

有效预报 0.836 6.09% -86.18%

棉花 5.00 -37.50% -50.00%

1-9月累计 117.00 69.57%

棉纱 21.00 16.67% 61.54%

1-9月累计 159.00 52.88%

纱线 库存（天） 24.94 15.62% -1.19%

坯布 库存（天） 32.96 4.27% 4.87%

商业库存

工业库存

仓单折皮棉

进口

库存数据

 
 

环比 同比

192.20 5.37% -7.33%

1622.00 -6.29%

26.30 0.00% -6.41%

223.80 -5.85%

75.40 0.00% 6.95%

服装类 875.90 23.61% 20.46%

1-9月累计 7818.90 16.56%

服装鞋帽、针纺织品类 1213.40 19.83% 16.10%

1-9月累计 10823.90 15.14%

服装及衣着附件 1541.69 -2.92% 1137.98%

1-9月累计 12074.64 947.90%

纺织纱线、织物及制品 150.25 8.66% 25.56%

1-9月累计 1220.16 14.57%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-9月累计

产量

1-9月累计

盛泽织机开机率

 

图 3 盛泽织机开机率  图 4 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 5 坯布和纱线库存  图 6 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 7 棉花商业库存  图 8 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 9 服装零售  图 10 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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三、后市展望 

上周，内外棉价止跌反弹。基本面来看，截至11月5日，新疆棉花采

摘进度96.6%，交售进度为96.4%。皮棉加工率48.3%，同比提高0.3个百分

点，全国销售率为7.4%，同比下降10.7个百分点。期现倒挂背景下，轧花

厂销售意愿低迷。下游消费疲软，用棉企业普遍观望，刚需采购。截至10

月中旬，全国棉花商业库存261.18万吨，同比去年同期增加86万吨，工业

库存83.13万吨，同比去年增加2万吨，纺纱厂、织布厂库存均同比大幅增

长，显示下游去库乏力，采购需求后置。整体来看，受制于供应压力及需

求后置，棉价短期缺乏上行支撑，上周美国中选风险释放，美元走软，内

外棉价触底反弹，但套保压力制约反弹高度，预计棉价仍维持震荡走势。
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 分析师简介 

赵睿，河北金融学院金融硕士，现任棉花期货分析师。擅长基本面研究，对棉花产业链有丰富的研究经验。 

 

风险揭示 

期货风险莫测，务请谨慎从事。 

 

免责声明 

如果您对本报告有任何意见或建议，欢迎致信国都信箱(yffwb@guodu.cc)告诉我们您对本报告的想法。本报告所有信息均建立在可靠
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